
352'8&('�%<�7+(�23(5$7,216�',5(&725$7(�2)�(1(5*<�1(7:25.6�$662&,$7,21

ZZZ�HQHUJ\QHWZRUNV�RUJ

(QJLQHHULQJ�5HFRPPHQGDWLRQ�*��

,VVXH���$PHQGPHQW���-XO\�����

5HFRPPHQGDWLRQV�IRU�WKH�&RQQHFWLRQ�RI�
*HQHUDWLQJ�3ODQW�WR�WKH�'LVWULEXWLRQ�6\VWHPV�RI�
/LFHQVHG�'LVWULEXWLRQ�1HWZRUN�2SHUDWRUV�



38%/,6+,1*�$1'�&23<5,*+7�,1)250$7,21

)LUVW�SXEOLVKHG��-XQH�����

$PHQGPHQWV�VLQFH�SXEOLFDWLRQ

,VVXH 'DWH $PHQGPHQW

*���� ���� 5HYLVHG��LQFRUSRUDWLQJ�$PHQGPHQW����������DQG�$PHQGPHQW���������

*���� $XJ����� 5HYLVHG�� UHSODFHG WZR�SUHYLRXV�(QJLQHHULQJ�5HFRPPHQGDWLRQV��(5�
*�����DQG�LWV�DVVRFLDWHG�(QJLQHHULQJ�7HFKQLFDO�5HSRUW�(75������DQG�
(5�*�����

*������ 0DUFK�
����

5HYLVHG��$PHQGPHQW���± $SSHQGL[�$������ &KDQJH�WR�'&�LQMHFWLRQ�
FXUUHQW OLPLWV�

*���� 6HSW����� 0DMRU�UHYLVLRQ WR�WKH�GRFXPHQW�WR�DOLJQ�ZLWK�*�����DQG�WR�FDWHU�IRU�W\SH�
WHVWHG�HTXLSPHQW�XSWR���N:��2WKHU�DUHDV�UHYLVHG�LQFOXGHG�

&RQQHFWLRQ�DSSOLFDWLRQ�DQG�FRPPLVVLRQLQJ�SURFHGXUHV

&RQQHFWLRQ�DQG�&RPPLVVLRQLQJ�3URFHGXUH�IRU�3RZHU�6WDWLRQV�DERYH�(5(&�
*�����OLPLWV�EXW�OHVV�WKDQ���N:�RU���N:�SHU�SKDVH�XVLQJ�7\SH�7HVWHG�
*HQHUDWLQJ�8QLWV�RQO\

&RQQHFWLRQ�DQG�&RPPLVVLRQLQJ�3URFHGXUH�IRU�3RZHU�6WDWLRQV�DERYH���N:�
ZKLFK�XVH�7\SH�7HVWHG�*HQHUDWLQJ�8QLWV�RQO\

9ROWDJH�8QEDODQFH

*HQHUDWLRQ�FDSDFLW\�IRU�VLQJOH�DQG�VSOLW�SKDVH�VXSSOLHV

*HQHUDWLQJ�8QLW�SHUIRUPDQFH�UHTXLUHPHQWV�IRU�7\SH�7HVWHG�8QLWV

2YHU�DQG�8QGHU�9ROWDJH�6WDELOLW\�7HVWV

)UHTXHQF\�'ULIW�DQG�6WHS�&KDQJH�6WDELOLW\�7HVW�

3URWHFWLRQ�6HWWLQJV

5HYLVHG�)RUPV

6LPSOLILHG�DSSOLFDWLRQ�IRUP

������ (QHUJ\�1HWZRUNV�$VVRFLDWLRQ

$OO�ULJKWV�UHVHUYHG��1R�SDUW�RI�WKLV�SXEOLFDWLRQ�PD\�EH�UHSURGXFHG��VWRUHG�LQ�D�UHWULHYDO V\VWHP�
RU�WUDQVPLWWHG�LQ�DQ\�IRUP�RU�E\�DQ\�PHDQV��HOHFWURQLF��PHFKDQLFDO��SKRWRFRS\LQJ��UHFRUGLQJ�
RU� RWKHUZLVH�� ZLWKRXW� WKH� SULRU� ZULWWHQ� FRQVHQW� RI� (QHUJ\� 1HWZRUNV� $VVRFLDWLRQ�� 6SHFLILF�
HQTXLULHV�FRQFHUQLQJ�WKLV�GRFXPHQW�VKRXOG�EH�DGGUHVVHG�WR�

2SHUDWLRQV�'LUHFWRUDWH
(QHUJ\�1HWZRUNV�$VVRFLDWLRQ

��0RUH�/RQGRQ�5LYHUVLGH��/RQGRQ�6(���$8

7KLV�GRFXPHQW�KDV�EHHQ�SUHSDUHG�IRU�XVH�E\�PHPEHUV�RI�WKH�(QHUJ\�1HWZRUNV�$VVRFLDWLRQ�
WR� WDNH� DFFRXQW� RI� WKH� FRQGLWLRQV� ZKLFK� DSSO\� WR� WKHP�� $GYLFH� VKRXOG� EH� WDNHQ� IURP� DQ�
DSSURSULDWHO\�TXDOLILHG�HQJLQHHU�RQ�WKH�VXLWDELOLW\�RI�WKLV�GRFXPHQW�IRU�DQ\�RWKHU�SXUSRVH�



(1$�(QJLQHHULQJ�5HFRPPHQGDWLRQ�*��
,VVXH���$PHQGPHQW�������

3DJH��

*���� 1RY����� &RUUHFWLRQ�RI�HUURU��

7KH�HUURU�UHODWHV�WR�WKH�%ULWLVK�6WDQGDUG�ZKLFK�LV�WR�EH�XVHG�WR�
GHWHUPLQH�WKH�µIOLFNHU¶�FRQWULEXWLRQ�IURP�VPDOO�ZLQG�WXUELQHV��

5HIHUHQFHV�WR�WKLV�VWDQGDUG�DUH�IRXQG�DW���������DQG����������RI�(5�
*������7KH�VWDQGDUG�WKDW�VKRXOG�EH�UHIHUUHG�WR�LV�%6�(1�����������
+RZHYHU��WKH�VWDQGDUG�WKDW�ZDV�UHIHUUHG�%6�(1���������ZDV�LQFRUUHFW��
7KHUHIRUH��WR�FRUUHFW�WKLV�HUURU��WKH�WZR�UHIHUHQFHV��L�H��DW���������DQG�
����������KDYH�EHHQ�FKDQJHG�DQG�WKH�GHVFULSWLRQ�RI�WKH�VWDQGDUG�
FRUUHFWHG�DW������SDJH����RI�(5�*������7KLV�ZLOO�QRZ�UHDG��

%6�(1�����������������:LQG�WXUELQHV��3RZHU�SHUIRUPDQFH�
PHDVXUHPHQWV�RI�HOHFWULFLW\�SURGXFLQJ�ZLQG�WXUELQHV��

*������ $XJ����� 5HYLVHG�5R&R)�VHWWLQJV�LQ�6HFWLRQ�������

*������ 6HSW ���� 5HYRFDWLRQ�RI�6HFWLRQ�������I��± ,W�LV�QR�ORQJHU�D��UHTXLUHPHQW�WR�
XQGHUWDNH�DQ�DGGLWLRQDO�IXQFWLRQDO�FKHFN�RI�WKH�/R0�SURWHFWLRQ�E\�
UHPRYLQJ�RQH�SKDVH�RI�WKH�VXSSO\�WR�WKH�*HQHUDWLQJ�8QLW�

5HYLVLRQ�WR�VHFWLRQ���������J��WR�LQFOXGH�WKH�SURYLVLRQ�RI�WZR�RSWLRQV�WR�
FDUU\�RXW�D�IXQFWLRQDO�WHVW�FRQILUPLQJ�WKDW�WKH�,QWHUIDFH�3URWHFWLRQ�KDV�
RSHUDWHG�

7HVWLQJ�RI�5R&R)�HOHPHQWV�LQ�$SSHQGL[��������$�GLVFUHSDQF\�KDV�EHHQ�
FRUUHFWHG��EHWZHHQ�WKH�ZRUGLQJ�FRQWDLQHG�LQ�6HFWLRQ������DQG�WKH�
WHVWLQJ�UHTXLUHPHQWV�FRQWDLQHG�LQ�$SSHQGL[������RQ�KRZ�WR�XQGHUWDNH�
WKH�WHVW��

6HFWLRQ����������LV�UHSHDWHG�RQ�SDJH�������&KDQJH�WR����������DQG�UHYLVH�
VXEVHTXHQW�QXPEHULQJ�

*������ )HE����� 0RGLILFDWLRQV�WR�SUHYHQW�WKH�XVH�RI�YHFWRU�VKLIW�SURWHFWLRQ�RQ�DOO�QHZ�
LQVWDOODWLRQV�IURP�������������DQG�VHWWLQJ�RXW�WKH�UHTXLUHPHQWV�IRU�
5R&R)�VHWWLQJV��DJDLQ�IRU�LQVWDOODWLRQV�FRPPLVVLRQHG�RQ�RU�DIWHU�
�������������&RQVHTXHQWLDO�FKDQJHV�WR�WKH�IROORZLQJ�FODXVHV�

)RUHZRUG������������������������������������������������������������������
��������������������������� �������GHOHWHG�

*������ -XO����� 0RGLILFDWLRQ�WR�GLVDOORZ WKH�XVH�RI�96�SURWHFWLRQ�DQG�WR�SURYLGH�QHZ�
5R&R)�UHTXLUHPHQWV�IRU�W\SH�WHVWHG�JHQHUDWLRQ���&KDQJHV�WR�WKH�
IROORZLQJ�FODXVHV�

)RUHZRUG����������������������������������3URWHFWLRQ��E�����������



(1$�(QJLQHHULQJ�5HFRPPHQGDWLRQ�*��
,VVXH���$PHQGPHQW�������

3DJH��

&RQWHQWV

)RUHZRUG���������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������

� 3XUSRVH ����������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������

� 6FRSH �������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������

� 1RUPDWLYH�UHIHUHQFHV��������������������������������������������������������������������������������������������������������

� 7HUPV�DQG�GHILQLWLRQV�������������������������������������������������������������������������������������������������������

� /HJDO�$VSHFWV ������������������������������������������������������������������������������������������������������������������

� &RQQHFWLRQ�$SSOLFDWLRQ ����������������������������������������������������������������������������������������������������

��� *HQHUDO�������������������������������������������������������������������������������������������������������������������

��� $SSOLFDWLRQ�IRU�&RQQHFWLRQ ��������������������������������������������������������������������������������������

��� 6\VWHP�$QDO\VLV�IRU�&RQQHFWLRQ�'HVLJQ������������������������������������������������������������������

� &211(&7,21�$55$1*(0(176����������������������������������������������������������������������������������

��� 2SHUDWLQJ�0RGHV ����������������������������������������������������������������������������������������������������

��� /RQJ�7HUP�3DUDOOHO�2SHUDWLRQ���������������������������������������������������������������������������������

��� ,QIUHTXHQW�6KRUW�7HUP�3DUDOOHO�2SHUDWLRQ ���������������������������������������������������������������

��� 6ZLWFKHG�$OWHUQDWLYH�2QO\�2SHUDWLRQ ����������������������������������������������������������������������

����� *HQHUDO �������������������������������������������������������������������������������������������������������

����� &KDQJHRYHU�2SHUDWHG�DW�+9�����������������������������������������������������������������������

����� &KDQJHRYHU�2SHUDWHG�DW�/9 �����������������������������������������������������������������������

��� %DODQFH�RI�*HQHUDWLQJ�8QLW�RXWSXW�DW�/9�����������������������������������������������������������������

��� *HQHUDWLRQ�8QLW�FDSDFLW\�IRU�VLQJOH�DQG�VSOLW�/9�SKDVH�VXSSOLHV������������������������������

��� 9ROWDJH�0DQDJHPHQW�8QLWV�LQ�&XVWRPHU¶V�SUHPLVHV �����������������������������������������������

� ($57+,1* ����������������������������������������������������������������������������������������������������������������������

��� *HQHUDO�������������������������������������������������������������������������������������������������������������������

��� +9�*HQHUDWLQJ�3ODQW ����������������������������������������������������������������������������������������������

��� /9�*HQHUDWLQJ�3ODQW�����������������������������������������������������������������������������������������������

� 1(7:25.�&211(&7,21�'(6,*1�$1'�23(5$7,21�������������������������������������������������

��� *HQHUDO�&ULWHULD ������������������������������������������������������������������������������������������������������

��� 1HWZRUN�&RQQHFWLRQ�'HVLJQ�IRU�*HQHUDWLQJ�3ODQW ���������������������������������������������������

��� *HQHUDWLQJ�3ODQW�3HUIRUPDQFH�DQG�&RQWURO�5HTXLUHPHQWV��������������������������������������

��� )DXOW�&RQWULEXWLRQV�DQG�6ZLWFKJHDU�&RQVLGHUDWLRQV ������������������������������������������������

��� 9ROWDJH�/LPLWV�DQG�&RQWURO ��������������������������������������������������������������������������������������

��� 3RZHU�4XDOLW\ ���������������������������������������������������������������������������������������������������������

��� 6\VWHP�6WDELOLW\ ������������������������������������������������������������������������������������������������������

��� ,VODQG�0RGH ������������������������������������������������������������������������������������������������������������

�� 3527(&7,21 ����������������������������������������������������������������������������������������������������������������

���� *HQHUDO������������������������������������������������������������������������������������������������������������������

���� 3URWHFWLRQ�5HTXLUHPHQWV����������������������������������������������������������������������������������������

���� /RVV�RI�0DLQV��/R0� ����������������������������������������������������������������������������������������������

���� $GGLWLRQDO�'12�3URWHFWLRQ �������������������������������������������������������������������������������������

���� 3URWHFWLRQ�6HWWLQJV�������������������������������������������������������������������������������������������������

���� 7\SLFDO�3URWHFWLRQ�$SSOLFDWLRQ�'LDJUDPV�����������������������������������������������������������������



(1$�(QJLQHHULQJ�5HFRPPHQGDWLRQ�*��
,VVXH���$PHQGPHQW�������
3DJH��
�� ,167$//$7,21��23(5$7,21�$1'�&21752/�,17(5)$&( ����������������������������������������

���� *HQHUDO������������������������������������������������������������������������������������������������������������������

���� ,VRODWLRQ�DQG�6DIHW\�/DEHOOLQJ ��������������������������������������������������������������������������������

���� 6LWH�5HVSRQVLELOLW\�6FKHGXOH����������������������������������������������������������������������������������

���� 2SHUDWLRQDO�DQG�6DIHW\�$VSHFWV�����������������������������������������������������������������������������

���� 6\QFKURQL]LQJ�DQG�2SHUDWLRQDO�&RQWURO�������������������������������������������������������������������

�� 7(67,1*�$1'�&200,66,21,1* ����������������������������������������������������������������������������������

���� *HQHUDO�������������������������������������������������������������������������������������������������������������������

���� 3URFHGXUHV�DQG�:LWQHVVLQJ�5HTXLUHPHQWV �������������������������������������������������������������

���� &RPPLVVLRQLQJ�7HVWV���&KHFNV�UHTXLUHG�DW�DOO�3RZHU�6WDWLRQV��������������������������������

���� $GGLWLRQDO� &RPPLVVLRQLQJ� UHTXLUHPHQWV� IRU� 1RQ� 7\SH� 7HVWHG� *HQHUDWLQJ�
8QLWV �����������������������������������������������������������������������������������������������������������������������

���� 3HULRGLF�7HVWLQJ ������������������������������������������������������������������������������������������������������

���� &KDQJHV�DW�WKH�,QVWDOODWLRQ��������������������������������������������������������������������������������������

�� $33(1',&(6������������������������������������������������������������������������������������������������������������������

���� *HQHUDWLQJ�8QLW�7\SH�7HVW�6KHHW����������������������������������������������������������������������������

���� *HQHUDWLQJ�3ODQW�,QVWDOODWLRQ�DQG�&RPPLVVLRQLQJ�&RQILUPDWLRQ �����������������������������

���� *HQHUDWLQJ�3ODQW�,QVWDOODWLRQ�DQG�&RPPLVVLRQLQJ�7HVWV ����������������������������������������

���� *HQHUDWLQJ�3ODQW�'HFRPPLVVLRQLQJ�&RQILUPDWLRQ ��������������������������������������������������

���� $SSOLFDWLRQ� IRU� FRQQHFWLRQ� RI� 7\SH� 7HVWHG� *HQHUDWLQJ� 8QLWV� ZLWK� WRWDO�
DJJUHJDWH�3RZHU�6WDWLRQ�FDSDFLW\����N:���SKDVH�RU���N:�VLQJOH�SKDVH� ������������

���� $GGLWLRQDO�,QIRUPDWLRQ�5HODWLQJ�WR�6\VWHP�6WDELOLW\�6WXGLHV������������������������������������

���� /RVV�RI�0DLQV��/R0��3URWHFWLRQ�$QDO\VLV ���������������������������������������������������������������

���� 7\SH�7HVWLQJ�RI�*HQHUDWLRQ�8QLWV�RI���N: WKUHH�SKDVH��RU���N:�SHU�SKDVH�
RU�OHVV���*XLGDQFH�IRU�0DQXIDFWXUHUV� ��������������������������������������������������������������������

������ 6HSDUDWH�6SHFLILF�7HFKQRORJ\�5HTXLUHPHQWV���������������������������������������������

���������&������'RPHVWLF &+3�������������������������������������������������������������������������������

���������&���� 3KRWRYROWDLF���������������������������������������������������������������������������������

���������&���� )XHO�&HOOV ������������������������������������������������������������������������������������

���������&���� +\GUR ������������������������������������������������������������������������������������������

���������&������:LQG����������������������������������������������������������������������������������������������

���������&������(QHUJ\�6WRUDJH�'HYLFH������������������������������������������������������������������

���� 0DLQ�6WDWXWRU\�DQG�RWKHU�2EOLJDWLRQV ��������������������������������������������������������������������

�����([DPSOH� FDOFXODWLRQV� WR� GHWHUPLQH� LI� XQHTXDO� JHQHUDWLRQ� DFURVV� GLIIHUHQW�
SKDVHV�LV�DFFHSWDEOH�RU�QRW� ����������������������������������������������������������������������������������



(1$�(QJLQHHULQJ�5HFRPPHQGDWLRQ�*��
,VVXH���$PHQGPHQW�� ����

3DJH��

)RUHZRUG

7KLV�(QJLQHHULQJ�5HFRPPHQGDWLRQ��(5(&��LV�SXEOLVKHG�E\�WKH�(QHUJ\�1HWZRUNV�$VVRFLDWLRQ�
�(1$�� DQG� FRPHV� LQWR� HIIHFW� IURP ��� -XO\� ������ ,W� KDV� EHHQ� SUHSDUHG� DQG� DSSURYHG� IRU�
SXEOLFDWLRQ� XQGHU� WKH� DXWKRULW\� RI� WKH� *UHDW� %ULWDLQ� 'LVWULEXWLRQ� &RGH� 5HYLHZ� 3DQHO�7KH�
DSSURYHG�DEEUHYLDWHG�WLWOH�RI�WKLV�HQJLQHHULQJ�GRFXPHQW�LV�³(5(&�*��´��ZKLFK�UHSODFHV�WKH�
SUHYLRXVO\�XVHG�DEEUHYLDWLRQ�³(5�*��´�
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� 3XUSRVH

��� 7KH�SXUSRVH�RI�WKLV�(QJLQHHULQJ�5HFRPPHQGDWLRQ �(5(&� LV�WR�SURYLGH�JXLGDQFH�RQ�WKH�
FRQQHFWLRQ�RI�*HQHUDWLQJ�3ODQW WR�WKH�'LVWULEXWLRQ�6\VWHPV RI�OLFHQVHG�'LVWULEXWLRQ�
1HWZRUN�2SHUDWRUV� �'12V�� ,W� LV� LQWHQGHG� WR� DGGUHVV� DOO� DVSHFWV� RI� WKH� FRQQHFWLRQ�
SURFHVV� IURP�VWDQGDUGV�RI� IXQFWLRQDOLW\� WR� VLWH� FRPPLVVLRQLQJ�� VXFK� WKDW�&XVWRPHUV��
0DQXIDFWXUHUV DQG�*HQHUDWRUV DUH�DZDUH�RI�WKH�UHTXLUHPHQWV�WKDW�ZLOO�EH�PDGH�E\�WKH�
ORFDO� '12 EHIRUH� WKH� *HQHUDWLQJ� 3ODQW ZLOO� EH� DFFHSWHG� IRU� FRQQHFWLRQ� WR� WKH�
'LVWULEXWLRQ� 6\VWHP� 7KLV� (QJLQHHULQJ� 5HFRPPHQGDWLRQ� UHSODFHV� (QJLQHHULQJ�
5HFRPPHQGDWLRQV *����� *������� *������ DQG�*�������

������ 7KH�JXLGDQFH�JLYHQ�LV�GHVLJQHG�WR�IDFLOLWDWH�WKH�FRQQHFWLRQ�RI�*HQHUDWLQJ�3ODQW�ZKLOVW�
PDLQWDLQLQJ�WKH�LQWHJULW\�RI�WKH�'LVWULEXWLRQ�6\VWHP��ERWK�LQ�WHUPV�RI�VDIHW\�DQG�VXSSO\�
TXDOLW\� ,W�DSSOLHV�WR�DOO�*HQHUDWLQJ�3ODQW ZLWKLQ�WKH�VFRSH�RI�6HFWLRQ����LUUHVSHFWLYH�RI�
WKH�W\SH�RI�HOHFWULFDO�PDFKLQH�DQG�HTXLSPHQW�XVHG�WR FRQYHUW�DQ\�SULPDU\�HQHUJ\�VRXUFH�
LQWR�HOHFWULFDO�HQHUJ\�

��� 7KLV�(5(& LV�LQWHQGHG�WR�SURYLGH�JXLGDQFH�WR�*HQHUDWRUV DQG�'12V� 7KH�PDQGDWRU\�
UHTXLUHPHQWV�JRYHUQLQJ�WKH�FRQQHFWLRQ�RI�'LVWULEXWHG�*HQHUDWLQJ�3ODQW DUH�JHQHUDOO\�
VHW�RXW�LQ�WKH�'LVWULEXWLRQ�3ODQQLQJ�DQG�&RQQHFWLRQ�&RGH����'3&���RI�WKH�'LVWULEXWLRQ�
&RGH DQG� LQ� WKH�&RQQHFWLRQ�&RQGLWLRQV� �&&�� RI� WKH�*ULG�&RGH� ,Q� WKH�HYHQW� RI� DQ\�
FRQIOLFW�ZLWK� WKLV�(5(&�� WKH�SURYLVLRQV�RI� WKH�'LVWULEXWLRQ�&RGH DQG�*ULG�&RGH ZLOO�
SUHYDLO�

� 6FRSH

��� 7KLV� (5(& SURYLGHV� JXLGDQFH� RQ� WKH� WHFKQLFDO� UHTXLUHPHQWV� IRU� WKH� FRQQHFWLRQ� RI�
*HQHUDWLQJ�3ODQW WR�WKH�'LVWULEXWLRQ�6\VWHPV RI�OLFHQVHG�'12V��)RU�WKH�SXUSRVHV�RI�
WKLV (5(&��D�*HQHUDWLQJ�3ODQW LV�DQ\�VRXUFH�RI�HOHFWULFDO�HQHUJ\�� LUUHVSHFWLYH�RI� WKH�
SULPH�PRYHU�DQG�*HQHUDWLQJ�8QLW W\SH��7KLV�(5(& DSSOLHV� WR�DOO�*HQHUDWLQJ�3ODQW
ZKLFK�LV�QRW�LQ�WKH�VFRSH�RI�(5(&*�� RU�LV�QRW�FRPSOLDQW�ZLWK�(5(&*�� UHTXLUHPHQWV��
(5(&�*���GHVFULEHV�D�VLPSOLILHG�FRQQHFWLRQ�SURFHGXUH�IRU�FRQQHFWLRQ�RI�D�7\SH�7HVWHG�
VLQJOH�*HQHUDWLQJ�8QLW RI� OHVV� WKDQ� ��N:�SHU� SKDVH� RU� ��N:� WKUHH� SKDVH�� RU� WKH�
FRQQHFWLRQ� RI� PXOWLSOH� 7\SH� 7HVWHG *HQHUDWLQJ� 8QLWV ZLWK� D� PD[LPXP� DJJUHJDWH�
FDSDFLW\�RI�OHVV�WKDQ���N:�SHU�SKDVH�RU���N:�WKUHH�SKDVH��SHU�&XVWRPHU LQVWDOODWLRQ��
SURYLGHG� WKDW� DQ\�H[LVWLQJ� FRQQHFWHG�*HQHUDWLQJ�8QLWV DUH�DOVR�7\SH�7HVWHG� ,W� LV�
HIIHFWLYH�IURP���-XO\�����͘

��� 7KLV�(5(& GRHV�QRW�SURYLGH�DGYLFH�IRU�WKH�GHVLJQ��VSHFLILFDWLRQ��SURWHFWLRQ�RU�RSHUDWLRQ�
RI�*HQHUDWLQJ�3ODQW LWVHOI� 7KHVH�PDWWHUV�DUH�IRU�WKH�RZQHUV�RI�SODQW�WR�GHWHUPLQH�

²²²²²²²²²

� (QJLQHHULQJ�5HFRPPHQGDWLRQ�(5(& *�� ± 5HFRPPHQGDWLRQV�IRU� WKH�FRQQHFWLRQ�RI�VPDOO�VFDOH�HPEHGGHG�
JHQHUDWRUV��XS�WR�DQG�LQFOXGLQJ����$�SHU�SKDVH��LQ�SDUDOOHO�ZLWK�SXEOLF�ORZ�YROWDJH�GLVWULEXWLRQ�QHWZRUNV��7KLV�
(QJLQHHULQJ� 5HFRPPHQGDWLRQ� SURYLGHV� JXLGDQFH� RQ� WKH� WHFKQLFDO� UHTXLUHPHQWV� IRU� WKH FRQQHFWLRQ� RI�
*HQHUDWLQJ�8QLWV� UDWHG XS� WR�DQG� LQFOXGLQJ����$�SHU�SKDVH��VLQJOH�RU�PXOWL�SKDVH����������9ROWV�$&��7KH�
UHFRPPHQGDWLRQV� FRYHU� WKH� FRQQHFWLRQ� RI� �*HQHUDWLQJ� 8QLWV�� HLWKHU� VLQJOH� RU� PXOWL�SKDVH� ZLWKLQ� D� VLQJOH�
&XVWRPHU¶V�LQVWDOODWLRQ XS�WR�WKH OLPLW�RI���$�SHU�SKDVH�� DQG�PXOWLSOH�*HQHUDWLQJ�8QLWV�LQ�D�FORVH�JHRJUDSKLF�
UHJLRQ ZLWK�D�OLPLW�RI���$�SHU�SKDVH�LQ�HDFK�FXVWRPHU�LQVWDOODWLRQ��XQGHU�D�SODQQHG�SURJUDPPH�RI�ZRUN�
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��� 6SHFLILF�VHSDUDWH�UHTXLUHPHQWV�DSSO\�WR�*HQHUDWLQJ�3ODQW FRPSULVLQJ*HQHUDWLQJ�8QLWV�

OHVV� WKDQ�RU�HTXDO� WR���$�SHU�SKDVH�DQG� WKHVH�DUH�FRYHUHG� LQ�(5(& *��� +RZHYHU��
*HQHUDWLQJ�8QLW 7\SH�7HVWHG LQ�DFFRUGDQFH�ZLWK�
(5(& *�� RU�ZKRVH�WHFKQRORJ\�W\SH�LV�QRW�FRYHUHG�E\�RQH�RI�WKH�(5(& *�� DQQH[HV�
VKRXOG�FRPSO\�ZLWK�WKH�UHTXLUHPHQWV�VHW�LQ�WKLV�GRFXPHQW� 6HFWLRQ���RI�WKLV GRFXPHQW�
SURYLGHV�PRUH�JXLGDQFH�RQ KRZ�WR�DSSO\�WKLV�GRFXPHQW�WR�*HQHUDWLQJ�8QLWV WKDW�DUH�
EHORZ�WKH���$�WKUHVKROG�EXW�GR�QRW�PHHW�WKH�UHTXLUHPHQWV�RI�(5(& *���

��� 7KH� FRQQHFWLRQ� RI� PRELOH� JHQHUDWLRQ� RZQHG� E\� WKH� '12�� (5(&� *�� FRPSOLDQW�
*HQHUDWLQJ�8QLWV RU�RIIVKRUH�7UDQVPLVVLRQ�6\VWHPV FRQWDLQLQJ�JHQHUDWLRQ�DUH�RXWVLGH�
WKH�VFRSH�RI�WKLV�(QJLQHHULQJ�5HFRPPHQGDWLRQ�

��� 7KLV�GRFXPHQW�DSSOLHV�WR�V\VWHPV�ZKHUH�WKH�*HQHUDWLQJ�3ODQW FDQ�EH�SDUDOOHOHG�ZLWK�D�
'LVWULEXWLRQ�6\VWHP RU�ZKHUH�HLWKHU�WKH�*HQHUDWLQJ�3ODQW�RU�D�'LVWULEXWLRQ�6\VWHP
ZLWK�*HQHUDWLQJ�3ODQW FRQQHFWHG�FDQ�EH�XVHG�DV�DQ�DOWHUQDWLYH�VRXUFH�RI�HQHUJ\� WR�
VXSSO\�WKH�VDPH�HOHFWULFDO�ORDG�

��� 7KH� JHQHULF� UHTXLUHPHQWV� IRU� DOO� W\SHV� RI�*HQHUDWLQJ� 3ODQW ZLWKLQ� WKH� VFRSH� RI� WKLV�
GRFXPHQW� UHODWH� WR� WKH� FRQQHFWLRQ� GHVLJQ� UHTXLUHPHQWV�� FRQQHFWLRQ� DSSOLFDWLRQ� DQG�
QRWLILFDWLRQ�SURFHVV� LQFOXGLQJ�FRQILUPDWLRQ�RI� FRPPLVVLRQLQJ��7KH�GRFXPHQW�GRHV�QRW�
DWWHPSW�WR�GHVFULEH�LQ�GHWDLO�WKH�RYHUDOO�SURFHVV�RI�FRQQHFWLRQ�IURP�DSSOLFDWLRQ��WKURXJK�
DJUHHPHQW�� FRQVWUXFWLRQ� DQG� FRPPLVVLRQLQJ� ,W� LV� UHFRPPHQGHG� WKDW� WKH� (1$�
SXEOLFDWLRQV HQWLWOHG� ± ³'LVWULEXWHG�*HQHUDWLRQ� &RQQHFWLRQ� *XLGHV´� DUH FRQVXOWHG� IRU�
PRUH�JHQHUDO�JXLGDQFH�

��� 0HGLXP�DQG�/DUJH�3RZHU�6WDWLRQV�DUH��LQ�DGGLWLRQ�WR�WKH�JHQHUDO�UHTXLUHPHQWV�RI�WKLV�
(5(&�� ERXQG� E\� WKH� UHTXLUHPHQWV� RI� WKH�*ULG� &RGH� ,Q� WKH� FDVH� RI� /DUJH� 3RZHU�
6WDWLRQV��WKH�*ULG�&RGH ZLOO�JHQHUDOO\�DSSO\�LQ�IXOO� )RU�0HGLXP�3RZHU�6WDWLRQV��RQO\�
D�VXEVHW�RI�WKH�*ULG�&RGH DSSOLHV�GLUHFWO\��DQG�WKH�UHOHYDQW�FODXVHV�DUH�OLVWHG�LQ�'3&��
RI�WKH�'LVWULEXWLRQ�&RGH�

��� 7KLV� (5(& LV� ZULWWHQ� SULQFLSDOO\� IURP� WKH� SRLQW� RI� YLHZ� RI� WKH� UHTXLUHPHQWV LQ�*UHDW�
%ULWDLQ��7KHUH�DUH�VRPH�GLIIHUHQFHV� LQ�WKH�UHTXLUHPHQWV� LQ�*UHDW�%ULWDLQ�DQG�1RUWKHUQ�
,UHODQG��ZKLFK�DUH�UHIOHFWHG�LQ�WKH�VHSDUDWH�*ULG�&RGHV�IRU�*UHDW�%ULWDLQ�DQG�1RUWKHUQ�
,UHODQG�� DQG� WKH� VHSDUDWH� 'LVWULEXWLRQ� &RGH� IRU� 1RUWKHUQ� ,UHODQG�� 7KHVH� GRFXPHQWV�
VKRXOG�EH�FRQVXOWHG�ZKHUH�QHFHVVDU\��QRWLQJ�WKDW�WKH�QXPEHULQJ�RI�VHFWLRQV�ZLWKLQ�WKHVH�
GRFXPHQWV�LV�QRW�QHFHVVDULO\�WKH�VDPH�DV�LQ�WKH�'LVWULEXWLRQ�&RGH IRU�*UHDW�%ULWDLQ�DQG�
WKH�*ULG�&RGH IRU�*UHDW�%ULWDLQ�

��� 7KH�VHSDUDWH�V\QFKURQRXV�QHWZRUN�RSHUDWLQJ�LQ�WKH�6KHWODQG�,VOHV�KDV�VSHFLILF�WHFKQLFDO�
FKDOOHQJHV�ZKLFK�DUH�GLIIHUHQW�WR�WKRVH�RI�WKH�*UHDW�%ULWDLQ�V\QFKURQRXV�QHWZRUN��7KLV�
(5(&�LV�QRW�LQ�LWVHOI�VXIILFLHQW�WR�GHDO�ZLWK�WKHVH�LVVXHV

���� (5(&�*��������LH�WKLV�YHUVLRQ�RI�*����KDV�EHHQ�XSGDWHG�WR�UHPRYH�YHFWRU�VKLIW�DV�DQ�
DOORZHG�ORVV�RI�PDLQV��/R0��WHFKQLTXH�IRU�W\SH�WHVWHG�JHQHUDWLRQ�� 7KLV�IROORZV�FKDQJHV�
WR�QRQ�W\SH�WHVWHG�JHQHUDWLRQ�ZKLFK�ZHUH�PDGH�ZLWK�HIIHFW�IURP�)HEUXDU\������
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� 1RUPDWLYH�UHIHUHQFHV

7KH� IROORZLQJ� UHIHUHQFHG� GRFXPHQWV�� LQ� ZKROH� RU� SDUW�� DUH� LQGLVSHQVDEOH� IRU� WKH�
DSSOLFDWLRQ�RI� WKLV�GRFXPHQW��)RU�GDWHG�UHIHUHQFHV��RQO\� WKH�HGLWLRQ�FLWHG�DSSOLHV��)RU�
XQGDWHG� UHIHUHQFHV�� WKH� ODWHVW� HGLWLRQ� RI� WKH� UHIHUHQFHG� GRFXPHQW� �LQFOXGLQJ� DQ\�
DPHQGPHQWV��DSSOLHV�

��� 6WDWXWRU\�5HTXLUHPHQWV

+HDOWK�DQG�6DIHW\�DW�:RUN�HWF�$FW��+$6:$�������

7KH�+HDOWK�DQG�6DIHW\�DW�:RUN�HWF�$FW������DOVR�UHIHUUHG�WR�DV�+$6$:�RU�+6:��LV�WKH�
SULPDU\� SLHFH� RI� OHJLVODWLRQ� FRYHULQJ� RFFXSDWLRQDO� KHDOWK� DQG� VDIHW\� LQ� WKH� 8QLWHG�
.LQJGRP��7KH�+HDOWK�DQG�6DIHW\�([HFXWLYH� LV�UHVSRQVLEOH�IRU�HQIRUFLQJ�WKH�$FW�DQG�D�
QXPEHU�RI�RWKHU�$FWV�DQG�6WDWXWRU\�,QVWUXPHQWV�UHOHYDQW�WR�WKH�ZRUNLQJ�HQYLURQPHQW�

(OHFWULFLW\�6DIHW\��4XDOLW\�DQG�&RQWLQXLW\�5HJXODWLRQV��(64&5�������

7KH�(OHFWULFLW\�6DIHW\��4XDOLW\�DQG�&RQWLQXLW\�5HJXODWLRQV�������$PHQGHG��������
6WDWXWRU\�,QVWUXPHQW�1XPEHU�������+062�,6%1���������������DEEUHYLDWHG�WR�
(64&5�LQ�WKLV�GRFXPHQW�

(OHFWULFLW\�DW�:RUN�5HJXODWLRQV��(D:5�������

7KH�(OHFWULFLW\�DW�:RUN�UHJXODWLRQV������DEEUHYLDWHG�WR�(D:5�LQ�WKLV�GRFXPHQW�

����������������6WDQGDUGV�SXEOLFDWLRQV

%6������������5HTXLUHPHQWV�IRU�(OHFWULFDO�,QVWDOODWLRQV

,((�:LULQJ�5HJXODWLRQV��6HYHQWHHQWK�(GLWLRQ�

%6�����������

&RGH�RI�3UDFWLFH�IRU�(DUWKLQJ�

%6������

&RGH�RI�3UDFWLFH�IRU�'HVLJQ�RI�2SHQ�7HUPLQDO�6WDWLRQV�

%6�(1�������VHULHV�

(OHFWURPDJQHWLF�&RPSDWLELOLW\��(0&��

%6�(1�������VHULHV

)XQFWLRQDO� VDIHW\� RI� HOHFWULFDO�� HOHFWURQLF�� SURJUDPPDEOH� HOHFWURQLF� VDIHW\�UHODWHG�
V\VWHPV�

%6�(1�������VHULHV

0HDVXULQJ�UHOD\V�DQG�SURWHFWLRQ�HTXLSPHQW�

%6�(1�������VHULHV

(OHFWURPHFKDQLFDO�(OHPHQWDU\�5HOD\V�
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%6�(1�������VHULHV

/RZ�9ROWDJH�6ZLWFKJHDU�DQG�&RQWUROJHDU�

%6�(1��������������

,QVWUXPHQW�7UDQVIRUPHUV��&XUUHQW�7UDQVIRUPHUV�

%6�(1�������������

0HWKRGV�IRU�GHWHUPLQLQJ�V\QFKURQRXV�PDFKLQH�TXDQWLWLHV�IURP�WHVWV�

%6�(1����������������

:LQG�WXUELQHV��3RZHU�SHUIRUPDQFH�PHDVXUHPHQWV�RI�HOHFWULFLW\�SURGXFLQJ�ZLQG�WXUELQHV�

,(&�������VHULHV

6KRUW�FLUFXLW�FXUUHQWV�LQ�WKUHH�SKDVH�D�F��V\VWHPV��&DOFXODWLRQ�RI�FXUUHQWV�

,(&�76����������������

(OHFWURPDJQHWLF�,PPXQLW\�3DUW�����*HQHULF�6WDQGDUGV��,PPXQLW\�IRU�3RZHU�6WDWLRQ�DQG�
6XEVWDWLRQ�(QYLURQPHQWV�

,(&�������������������

(OHFWULFDO�LQVWDOODWLRQV�RI�EXLOGLQJV�± 6SHFLDO�LQVWDOODWLRQV�RU�ORFDWLRQV�± 6RODU�SKRWRYROWDLF�
�39��SRZHU�VXSSO\�V\VWHPV�

(1$�(QJLQHHULQJ�5HFRPPHQGDWLRQ�*�

3ODQQLQJ� OHYHOV� IRU� KDUPRQLF� YROWDJH� GLVWRUWLRQ� DQG� WKH� FRQQHFWLRQ� RI� QRQ�OLQHDU�
HTXLSPHQW�WR�WUDQVPLVVLRQ�DQG�GLVWULEXWLRQ�QHWZRUNV�LQ�WKH�8QLWHG�.LQJGRP�

(1$�(QJLQHHULQJ�5HFRPPHQGDWLRQ�*���

3URFHGXUH� WR� PHHW� WKH� UHTXLUHPHQWV� RI� ,(&� ���� IRU� WKH� FDOFXODWLRQ� RI� VKRUW�FLUFXLW�
FXUUHQWV�LQ�WKUHH�SKDVH�$&�SRZHU�V\VWHPV�

(1$�(QJLQHHULQJ�5HFRPPHQGDWLRQ�*��

5HFRPPHQGDWLRQV�IRU�FRQQHFWLRQ�RI�VPDOO�VFDOH�HPEHGGHG�*HQHUDWRUV��XS�WR����$�SHU�
SKDVH��LQ�SDUDOOHO�ZLWK�SXEOLF�ORZ�YROWDJH�GLVWULEXWLRQ�QHWZRUNV�

(1$�(QJLQHHULQJ�5HFRPPHQGDWLRQ�3�

6HFXULW\�RI�6XSSO\�

(1$�(QJLQHHULQJ�5HFRPPHQGDWLRQ�3���

&RPSOH[LW\�RI����N9�FLUFXLWV�
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(1$�(QJLQHHULQJ�5HFRPPHQGDWLRQ�3���

3ODQQLQJ� OLPLWV�IRU�YROWDJH�IOXFWXDWLRQV�FDXVHG�E\� LQGXVWULDO��FRPPHUFLDO�DQG�GRPHVWLF�
HTXLSPHQW�LQ�WKH�8QLWHG�.LQJGRP�

(1$�(QJLQHHULQJ�5HFRPPHQGDWLRQ�3���

3ODQQLQJ�OLPLWV�IRU�YROWDJH�XQEDODQFH�LQ�WKH�8.�IRU�����N9�DQG�EHORZ�

(1$�7HFKQLFDO�6SHFLILFDWLRQ�������

*XLGHOLQHV�IRU�WKH�GHVLJQ��LQVWDOODWLRQ��WHVWLQJ�DQG�PDLQWHQDQFH�RI�PDLQ�HDUWKLQJ�V\VWHPV�
LQ�VXEVWDWLRQV�

(1$�(QJLQHHULQJ�7HFKQLFDO�5HSRUW�(75�����

*XLGHOLQHV�IRU�DFWLYHO\�PDQDJLQJ�SRZHU�IORZV�DVVRFLDWHG�ZLWK�WKH�FRQQHFWLRQ�RI�D�VLQJOH�
GLVWULEXWHG�JHQHUDWLRQ�SODQW�

(1$�(QJLQHHULQJ�7HFKQLFDO�UHSRUW�(75�����

*XLGHOLQHV� IRU� DFWLYHO\� PDQDJLQJ� YROWDJH� OHYHOV DVVRFLDWHG� ZLWK� WKH� FRQQHFWLRQ� RI� D�
VLQJOH�GLVWULEXWHG�JHQHUDWLRQ�SODQW�

(1$�(QJLQHHULQJ�7HFKQLFDO�UHSRUW�(75�����

7KH� DSSOLFDWLRQ� JXLGH� IRU� DVVHVVLQJ� WKH� FDSDFLW\� RI� QHWZRUNV� FRQWDLQLQJ� GLVWULEXWHG�
JHQHUDWLRQ�

�:KHUH�VWDQGDUGV�KDYH�PRUH�WKDQ�RQH�SDUW� WKH�UHTXLUHPHQWV�RI�DOO�VXFK�SDUWV�
VKDOO�EH�VDWLVILHG��VR�IDU�DV�WKH\�DUH�DSSOLFDEOH�

� 7HUPV�DQG�GHILQLWLRQV

)RU�WKH�SXUSRVHV�RI�WKLV�GRFXPHQW��WKH�IROORZLQJ�WHUPV�DQG�GHILQLWLRQV�DSSO\�

1RWH��([FHSW�ZKHUH�RWKHUZLVH�VWDWHG�� WKH� WHUPV�GHILQHG� LQ�WKLV�VHFWLRQ�VKDOO�KDYH� WKH�
VDPH�PHDQLQJ�DV�LQ�WKH�*ULG�&RGH�DQG�WKH�'LVWULEXWLRQ�&RGH�

$FW

7KH�(OHFWULFLW\�$FW����� �DV�DPHQGHG�LQFOXGLQJ E\�WKH�8WLOLWLHV�$FW������DQG�WKH�(QHUJ\�
$FW�������

$XWKRULW\

7KH�*DV�DQG�(OHFWULFLW\�0DUNHWV�$XWKRULW\�HVWDEOLVKHG�XQGHU�6HFWLRQ���RI�WKH�8WLOLWLHV�$FW�
����� 7KH� *DV� DQG� (OHFWULFLW\� 0DUNHWV� $XWKRULW\� HVWDEOLVKHG� XQGHU� 6HFWLRQ� �� RI� WKH�
8WLOLWLHV�$FW������

&RQQHFWLRQ�$JUHHPHQW

$Q�DJUHHPHQW�EHWZHHQ�WKH�'12�DQG�WKH�8VHU�RU�DQ\�&XVWRPHU�VHWWLQJ�RXW�WKH�WHUPV�
UHODWLQJ�WR�D�FRQQHFWLRQ�ZLWK�WKH�'12V 'LVWULEXWLRQ�6\VWHP�


